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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Klim Sparekasses hovedaktivitet er at udbyde traditionelle finansielle produkter, herunder radgivning
om bl.a. pension, investering og realkreditlan, til private kunder samt mindre erhvervskunder i
sparekassens primare markedsomrade. Dette omrade omfatter Han Herred, Hannes, det nordlige Thy
og Vesthimmerland. Som en sterk lokalforankret garantsparekasse kan stgrstedelen af det samlede
udlan og garantier henfgres hertil.

Usaedvanlige forhold

Arets regnskab er pavirket af Covid-19, som har ramt det danske samfund bredt i stgrstedelen af
regnskabsaret. Covid-19 er en sundhedskrise, som har skabt stor usikkerhed om fremtiden.
Smittespredningen og bekempelsen heraf vil fa betydelige gkonomiske konsekvenser for hele
samfundet. Der har i gvrigt ikke vaeret useedvanlige forhold i 2020, der har pavirket indregning og
maling af resultatet og balanceposter mv.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelse

Klim Sparekasse realiserede i 2020 et resultat fgr skat pa 5.467 tkr., hvor resultatet for 2019 var pa
11.081 tkr. Det faldende resultat i forhold til 2019 skyldes primert, at kursreguleringer og aktieudbytte
i 2019 var positivt pavirket med 5,4 mio.kr for salg af aktier i Sparinvest. Resultatet betragtes som
tilfredsstillende under de nuvarende gkonomiske forhold med fortsat meget lave renter og store
indlansoverskud.

For 2020 forventede vi et arsresultat pa ca. 5.100 tkr. for kursreguleringer, nedskrivninger og skat.
Resultatet fgr skat blev 5.812 tkr., hvilket séledes er 14 % over det forventede.

Sparekassens netto renteindtegter faldt i 2020 med 3,4 % til 11.825 t.kr., hvilket skyldes faldende
renteindtegter fra udlan samt forggede renteudgifter til Danmarks Nationalbank og andre
pengeinstitutter. Negative renteindtagter fra kunders indlan udggr dog 946 t.kr., hvilket udligner en
vasentlig del af tilbagegangen pa de gvrige poster.

Gebyr- og provisionsindtegter er steget 4,8 % til 7.106 t.kr.

Netto rente- og gebyrindtegter udggr herefter 18.794 tkr., et fald pa 4,4 % i forhold til 2019.

De samlede omkostninger til personale og administration falder fra 13.502 tkr. i 2019 til 12.884 tkr. i
2020, et fald pa 4,6 % hvilket iser skyldes faldende Ignomkostninger som fglge af refusioner vedr.
sygemeldt medarbejder samt faldende mgdeaktivitet som fglge af Covid-19.

Sparekassens fondsbeholdning udviser for 2020 en kursgevinst pa 543 tkr. mod en kursgevinst i 2019
pa 5.178 tkr. Kursgevinsten fordeler sig med en gevinst pa 1.325 tkr. pa aktiebeholdningen samt et
kurstab pa 782 tkr. pa beholdningen af obligationer.

Arets nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender udggr samlet en udgift pa 888 tkr., hvor der i
2019 blev bogfart en indtaegt pa 45 tkr. pa denne post. Udgiften dekker over et ledelsesmassigt skgn
som fglge af Covid-19 pa 1,26 mio.kr., nasten uendrede individuelle nedskrivninger samt modregning
af renter pa nedskrivningsengagementer.
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LEDELSESBERETNING

Resultatopggrelse, fortsat

Et ledelsesmeaessigt skgn pa 1,26 mio.kr. svarende til ca. 0,5 % af de samlede udlan og garantier
vurderes ngdvendig, da den nuvarende situation ikke skgnnes at kunne indeholdes i sparekassens
gkonomiske modeller til beregning af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender. Et tilsvarende
belgb er afsat i sparekassens solvensbehov.

Klim Sparekasse skgnnes dog at have meget begranset eksponering mod s@rligt hardt ramte brancher
som f.eks. minkbranchen, rejsebranchen, restauranter, hoteller, underholdnings- og
forlystelsesindustrien samt visse dele af detailhandlen. 63 % af sparekassens samlede udlan og
garantier stammer fra privatkunder, hvor vi ma konstatere, at gkonomien generelt er historisk god.

Arets skat er udgiftsfgrt med 889 tkr., hvorved arets resultat efter skat er opgjort til 4.578 tkr.,
svarende til en forrentning af egenkapitalen pa 5 %, mod et tilsvarende positivt resultat efter skat i
2019 pa 10.010 tkr., svarende til en forrentning af egenkapitalen pa 12,1 %.

Resultat
Arets resultat er et overskud efter skat pa 4.578 tkr., som foreslas anvendt pa fglgende méde:

Overfgrt til reserver tkr. 4.222
Rente af garantkapital tkr. 356
Balance

Den samlede balance udggr 493.221 tkr. ultimo 2020, mod 471.367 tkr. ultimo 2019, svarende til en
stigning pa 4,6 %.

Sparekassens udlan stiger fra 181.583 tkr. ultimo 2019 til 183.914 tkr. ultimo 2020, svarende til en
stigning pa 1,3 %. Sparekassens udlan er fordelt med 37 % til erhverv og 63 % til private. De 2 stgrste
eksponeringer pa erhverv udggres af landbrug med 10 % og fiskeri med 9 %. @vrige erhverv, som er
en blanding af deltidslandbrug og diverse mere hobby pragede fritidserhverv, hvor hovedindtegten
kommer fra alm. lgnindkomst, udggr dog samlet set 6 %.

Indlan stiger med 15.283 tkr. til 392.188 tkr. ultimo 2020, svarende til en stigning pa 4,1 % pa trods af
god aktivitet pa investeringsomradet. Sparekassen har saledes fortsat et meget solidt indlansoverskud i
forhold til udlan.

Sparekassens LCR-brgk udggr 2.010 %. Iflg. lovkrav til likviditet skal LCR-brgken udggre mindst
100%.

Klim Sparekasses samlede forretningsomfang (udlan, indlan og stillede garantier) stiger fra 630.992
tkr. ultimo 2019 til 648.771 tkr. ultimo 2020, svarende til en veekst pa 2,8 %.

Efter indregning af arets overskud udggr sparekassens samlede egenkapital ultimo 2020 93.246 tkr.,
hvoraf garantkapital udggr 14.883 tkr. Egenkapitalen er saledes steget 5,8 % i forhold til ultimo 2019.

Klim Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold og solvens
Kapitalgrundlaget er i arets 1gb forgget med 4.566 tkr. til 84.131 tkr. ultimo 2020.

De samlede risikoeksponeringer er ultimo 2020 opgjort til 285.263 tkr., et fald pa 6.180 tkr. fra ultimo
2019.

Sparekassens solvens udggr 29,5 % ultimo 2020, hvilket er en stigning pa 2,2 % i forhold til ultimo
2019. Klim Sparekasse er saledes fortsat s@rdeles velkonsolideret.

Klim Sparekasse anvender standardmetoden for opggrelse af kreditrisici og basisindikatormetoden for
opggrelse af operationelle risici, ved opggrelse af risikoeksponeringer. Sparekassen har vurderet, at der
ikke pa nuverende tidspunkt er behov for gradvis at indfgre mere avancerede modeller.

Klim Sparekasses individuelle solvensbehov jf. FIL §124, stk. 4 er opgjort til 11,95 % mod 11,90 %
ultimo 2019. Overdaekningen i forhold til den faktiske solvens er sdledes 17,55 procentpoint.

Sparekassen vil i de kommende ar i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav, herunder
NEP-tilleg, indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt indfasning af den kontracykliske
kapitalbuffer. NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovegtede
eksponeringer — et pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia.
euro fastsetter Finanstilsynet NEP-tillegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.
Finanstilsynet har i november 2020 fastsat sparekassens individuelle NEP-tilleg til 3,6 procent, der
indfases fra 2020 til 2023. Tillegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af
2021 med baggrund i sparekassens indberetninger for 2020. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav
inklusiv NEP-tilleeg - forventes primo 2023 at vare i niveauet 14,6 procent, der udggres af
solvensbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tilleg. Sparekassen har indarbejdet disse krav i sin
kapitalplan og forventer ikke problemer med at opfylde de stigende kapitalkrav.

Bzeredygtighed

Klim Sparekasse er opmarksomme pa FN’s 17 verdensmal for baredygtig udvikling. Vi vil i
fremtiden indarbejde disse i sparekassens produktudbud vedrgrende f.eks. bolig- og billan,
realkreditfinansiering og investeringsradgivning. Dette vil tillige forega i samarbejde med vore
samarbejdspartnere pa disse omrader, herunder kreditforeninger og investeringsforeninger.

Klim Sparekasse arbejder aktivt med bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering.
Klim Sparekasse arbejder aktivt med bekampelse af hvidvask og terrorfinansiering.

Sparekassen er underlagt lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, i daglig tale kaldet hvidvaskloven. Det er vores hensigt at minimere risikoen for, at Klim
Sparekasse bliver misbrugt til hvidvask og finansiering af terrorisme.

For at minimere risikoen for at blive misbrugt til hvidvask og finansiering af terrorisme, foretages der
kvartalsvise stikprgvekontroller og andre selvstendige analyser.

Vi arbejder Igbende pa at identificere misteenkelige forhold og underrette Hvidvasksekretariatet om
disse, hvis mistanken ikke umiddelbart kan afkraftes.

Klim Sparekasse
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LEDELSESBERETNING
Klim Sparekasse arbejder aktivt med bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering, fortsat

Klim Sparekasse tilslutter sig Finans Danmarks Hvidvask Task Forces seks adferdsprincipper, der
overordnet omfatter:

1.Vi satter altid etik f@gr profit

2.Vi fglger loven og lovens and

3.Vi vil gerne kigges i kortene

4.Vi arbejder malrettet med vores virksomhedskultur

5.Vi patager os ledelsesansvar og sikrer, at alle medarbejdere tager ansvar i forhold til

bek@mpelse af hvidvask og terrorfinansiering
6.Vi samarbejder konstruktivt med alle interessenter, herunder myndighederne

De seks adfaerdsprincipper er beskrevet pa sparekassens hjemmeside.

Bestyrelsen har vedtaget politik for risikostyring pa hvidvaskomradet og hvidvaskrisikovurdering samt
politik for sund virksomhedskultur, der skal sikre og fremme en sund virksomhedskultur med henblik
pa at undgé overtraedelser af den finansielle lovgivning, eller at sparekassen bliver brugt til hvidvask,
terrorfinansiering og anden gkonomisk kriminalitet.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Fra balancedagen og frem til afleeggelse af regnskabet for 2020 er der ikke indtradt forhold, som
endrer vurderingen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. Det skal ogsa ses i lyset af den nuvaerende Covid-19 udvikling.

Sparekassen arbejder lgbende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og maling af
udlan og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er af uvasentlig
betydning for arsrapporten.

For yderligere beskrivelse af vaesentlige regnskabsmassige skgn, foruds@tninger og usikkerheder
henvises til note 1 i anvendt regnskabspraksis.

Forventet udvikling i 2021

Der forventes i 2021 et arsresultat for kursreguleringer, tab, nedskrivninger og skat pa ca. 5.000 tkr. i
forhold til indeverende ar, hvor resultatet fgr disse poster udggr 5.812 tkr. Den forventede nedgang
skyldes en forventning om faldende provisionsindtaegter fra samarbejdspartnere og fortsat pres pa
rentemarginalen. Vi forventer samtidig fortsat stigende omkostninger til edb, lgnninger og
administration.

Det samlede forretningsomfang forventes at stige moderat som fglge af en fortsat pen tilgang af nye
kunder.

De samlede konsekvenser og tidspunktet for afslutningen af Covid-19 kendes endnu ikke, hvorfor den
regnskabsmessige udvikling i 2021 kan blive pavirket heraf.

Klim Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Videnressourcer

Klim Sparekasses fremtidige udvikling er atheengig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltrekke den
ngdvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af sparekassens hovedaktivitet. Organisation og
medarbejdersammensatning er tilfredsstillende. I betragtning af sparekassens stgrrelse med 11 ansatte,
hvor der ikke er meget plads til specialistfunktioner, fungerer dagligdagen tilfredsstillende.

Specialistviden indhentes i forngden omfang hos sparekassens samarbejdspartnere.

Seerlige risici
Klim Sparekasse er eksponeret overfor forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici vedrgrer
kreditrisici, markedsrisici samt likviditetsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med blandt andet bestemmelserne i § 71
bekendtggrelsen samt de politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af sparekassens bestyrelse.
Formalet er at minimere de tab, som kan opsta som fglge af uforudsete hendelser indenfor de enkelte
risikoomrader.

Den daglige styring varetages af direktionen efter instruks fra bestyrelsen. Der sker lgbende
rapportering fra direktionen til bestyrelsen.

For mere detaljerede oplysninger om sparekassens risici henvises til note 17.

Kapitaldsekningsregler / CRD IV / CRR

Som led i kapitaldekningsreglerne skal sparekassen opfylde en ra&kke specificerede oplysningskrav
om sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, fremgar af sparekassens
hjemmeside www.klimsparekasse.dk i en s&rskilt udarbejdet Risikorapport.

Vederlag til ledelsen

or at tiltreekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens og ledende
medarbejderes aflgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, verdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arsregnskabets note 5. Sparekassens ledelse har udarbejdet
en lgnpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa sparekassens
risikoprofil.

Klim Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets tilsynsdiamant angiver fem pejlemarker for pengeinstitutvirksomhed for forhgjet

risiko. Sparekassen har forholdt sig saledes til de fem pejlemerker:

Af nedenstaende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens grensevardier:

Granseverdier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
Summen af store eksponeringer

(Maks. veerdi i forhold til basiskapital) 175% >6% 32
Udlansvakst

(Maks. veerdi om dret) 20% 1% 6
Ejendomseksponering 259 49, 14
(Maks. veerdi af de samlede udlan) ¢ ¢

Stabil funding

(Udlan i forhold til indlan/egenkapital) 100% 38% 38
Likviditetspejlemaerket 100% 2100% 5

(Min. veerdi)

Sparekassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets placering i

Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Likviditets-
pejlemaerket

Funding-rati
(udlan/indlan)

Ejendoms-
eksponering

Udlansvaekst pa
arsbasis

== Finanstilsynets graensevaerdier (indeks 100)

e Klim Sparekasse 31.12.2020
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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2020 for Klim Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og af resultatet for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repreesentantskabets godkendelse.

Klim, den 1. marts 2021

Henrik Agesen

Direktgr

Bestyrelse:

Sonia Luther Nielsen, Ggttrup Svend Sunesen, @slgs

Sgren Ngrmglle, V. Thorup Kristina Kristensen, Klim

Per Bliksted, Arup Per Boelt Christensen, Thorup Strand
Niels Ngrgaard Thomsen, Tranum Else Myrup Kristensen, Thorup Strand
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DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til repraesentantskabet i Klim Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Klim Sparekasse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, kapitalgrundlag og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sparekassen
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5,
stk. 1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Klim Sparekasse den 22. marts 2017 for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhengende
opgaveperiode pa 4 ar frem til og med regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2020. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt
konklusion om disse forhold.

Veerdianseettelse af udlan, herunder nedskrivninger
Den regnskabsmassige verdi af udlan og andre tilgodehavender malt til amortiseret kostpris udggr t. DKK
183.914.

Udlan males til kostpris med fradrag af nedskrivninger. Nedskrivninger pa udlan er ledelsens bedste skgn over
de forventede tab pa udlan pr. balancedagen. Som fglge af COVID-19 samt stor eksponering i landbrug har
sparekassen indregnet et ledelsesmassigt skgn som tilleg til de modelberegnede nedskrivninger
("Ledelsesmassigt skgn”). Konsekvenserne af COVID-19 for sparekassens kunder er i vesentligt omfang
uafklarede, hvorfor der er en forgget skgnsmessig usikkerhed forbundet hermed.

Regnskabsposten er vasentlig og er forbundet med betydelige skgn vedrgrende vurdering af eventuelle
nedskrivningsbehov, hvorfor forholdet er anset for et af de mest betydelige ved revisionen.

Klim Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores behandling i revisionen
Vores vasentligste revisionshandlinger vedrgrende vaerdiansattelse af udlan, herunder nedskrivninger, har
veret:

Gennemgang og vurdering af sparekassens nedskrivninger pr. 31. december 2020, samt de Igbende
nedskrivninger, der er udgiftsfgrt i 2020. Gennemgangen omfattede en vurdering af “Erklering om SDC
A/S’ IFRS 9-model” afgivet af datacentralens uafth@ngige revisor samt en vurdering af "Revisorerklering
om LOPI’s hjelpeverktgj til 2020-arsrapporter” afgivet af foreningens uafh@ngige revisor.

Test af, at sparekassens forretningsgange omkring tildeling af bonitetskarakterer pa de enkelte udlan har
fungeret tilfredsstillende, herunder at sparekassen rettidigt far identificeret de eksponeringer, der har et
nedskrivningsbehov.

Testen har taget udgangspunkt i dels en risikobaseret tilgang og en tilfeldig stikprgve. Den risikobaserede
tilgang har iser fokuseret pa fglgende eksponeringer:

- sparekassens stgrste eksponeringer,

- eksponeringer i risikofyldte brancher, som er defineret som landbrugseksponeringer og ejen-
domseksponeringer,

- eksponeringer, der udviser svagheder i form af negativ udvikling i regnskabstal, overtrek,
restancer eller lignende.

Test af sparekassens forretningsgange omkring nedskrivningsberegning pa eksponeringer, hvorpa der er
konstateret objektiv indikation for vardiforringelse.

Test og vurdering af sparekassens validering af de metoder, der anvendes for at sikre at udlan klassificeres
korrekt i stadie 1, 2 og 3.

Vi gennemgik og vurderede de vaesentlige foruds@tninger, som ligger til grund for de ledelsesmassige skgn
over forventede kredittab, der ikke indgar i de modelberegnede eller individuelt vurderede nedskrivninger,
herunder de ledelsesmassige skgn forbundet med COVID-19.

Kontrol af at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris side 20, vesentlige regnskabsmassige skgn, forudsatninger og usikkerheder side 27 og 28, samt
is@r note 17 og 18 omhandlende kreditrisici er i overensstemmelse med lovgivningens krav og giver et
retvisende billede af sparekassens kreditrisici.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-forme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-det, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-cippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-lig tvivl om sparekassens evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vee-sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke
leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herun-der
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke
vores uathengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sidan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. marts 2021

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Bjgrn
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28606
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Note 2020 2019

tkr. tkr.
Renteindtegter .........oooviiiiiii i 2 12.383 12.773
Renteudgifter ... 3 558 526
NETTO RENTEINDTZAEGTER .....ccccciiiiiiineeieeeecnnnnes 11.825 12.247
Udbytte af aktier mv. ........coooiiiiiiiiiiiiciiie 87 826
Gebyrer og provisionsindt@gter ..........ccooevviiiiiiininininnnn. 4 7.106 6.780
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ........................... 224 203
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTZAGTER ............... 18.794 19.650
Kursregulering .........oooviieiiiiiii e 5 543 5.178
Andre driftsindt@®gter .........oovviiiiiiiiii 147 0
Udgifter til personale og administration ......................... 6 12.884 13.502
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver .. 238 283
Andre driftsudgifter ... 7 7
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv. ................. 7 888 45
RESULTAT FOR SKAT ..coiiiiiiiiiiiiiiiiieeineeenneenncenns 5.467 11.081
Sl Lo s 8 889 1.071
ARETS RESULTAT ...vvteeeeeeeeeenereeneseeneseeneesennns 4.578 10.010
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
ATEtS TESUIEAL .. eveeee e, 4.578 10.010
ARETS TOTALINDKOMST ...covuiiunreennereenneeeenneeenn. 4.578 10.010
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret .............cooeviiviiiiiiiinininnnn. 356 398
Overfgrt til egenkapital ... 4.222 9.612

4.578 10.010

Klim Sparekasse
15



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ...
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .......
Obligationer til dagsvaerdi ...........c.ccooviiiiiiiiiiiiiiae.
AKHEI MV, L.t
Grunde og bygningerialt .............coooiiiiiiiiiii
Domicilejendomme ............cocoiiiiiiiiiiiiiiiii
@vrige materielle aKtiVer ............covuviviiiiiiiiiiinene,
Aktuelle skatteaktiver .........ooeviiiiiiiiiiiiii i
Udskudte skatteaktiver ............coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Andre aktiver ........c.oooviiiiiii e
PeriodeafgrasningSposter .........ooeviviiiiiiiiiiiiiiiia

AKTIVER ....c.ciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniceeieiiiecacneneeanan,

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker .......................
Indlan oganden ga&eld ..........cocoviiiiiii
ANAIe PASSIVEL .euutitiiii e
Periodeafgransningsposter ..........coviiiiiiiiiiiiiiians

Henseattelser til tab pa garantier ..............cccovevvinenenenn...
Andre hensatte forpligtelser ............cooviiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER ......cccoceveiiiiiiiiinnnanne.

Garantikapital .........c.oooiiiiiii
Overfart overskud ........ooiiiiiiiii s
Foreslaet udbytte ..........oviiiiiiiiiiiee e,

EGENKAPITAL ..cocvviiiiiiiiiieriiieciiieeieiciecciecneneceees

PASSIVER ..cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitieiiiiictiesecaciecacnecncnns
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Note

10
11
11
12

13

14

2020
tkr.

80.840
43.362
183.914
152.058
25.536
1.080
1.080
506

676

20
3.267
1.962

493.221

0
392.188
7.593
104

399.885

53
37

90

14.883
78.007
356

93.246

493.221

2019
tkr.

61.996
45.451
181.583
151.706
23.633
1.440
1.440
494

569

0

2.643
1.852

471.367

0
376.905
5.973
82

382.960

234
24

258

13.966
73.785
398

88.149

471.367



EGENKAPITALOPGORELSE

Overfort Foreslaet
resultat udbytte

Garanti-

kapital

tkr.

Egenkapital primo 2019 ..., 12.549
Kapitalregulering ..........c.ooooeiiiiiiiiiiiiiin., 1.417
Arets resultat ............ccoooiiiii 0
Udbetalt udbytte .........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiians 0
Skat af udbetalt udbytte ..............c.ocoiiiii 0
Egenkapital ultimo 2019 .......c.cccevveieiiniiniininnnns 13.966
Egenkapital primo 2020 ............cccoeiiiiiiiiniiinn... 13.966
Kapitalregulering ..........c.ooooeiiiiiiiiiiiiin., 917
Arets resultat ............ccoooiiiii 0
Udbetalt udbytte .........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiians 0
Egenkapital ultimo 2020 ......cccoeeveeiieiiaiiaraarnes 14.883
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tkr. tkr.
64.173 352
0 0
9.612 398
0 -352

0 0
73.785 398
73.785 398
0 0
4.222 356
0 -398
78.007 356

I alt

77.074
1.417
10.010
-352

88.149
88.149
917
4.578
-398

93.246



KAPITALKRAYV, KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVEN

2020 2019
tkr. tkr.
Kapitalkrav iht. CRR artikel 92 ... 22.821 23.315
Kapitalkravet udggr 8% af den samlede risikoeksponering (solvenskravet)
SBIIE 2 tIEBE .. enveeeeeee e 8.558 8.743
Kapitalbevaringsbufferkrav ..........c..o 7.132 7.286
Kontracyklisk kapitalbufferkrav .............c.oooiiiiii 0 2914
NEP-KTQV ..ot e e e e 2.853 3.206
Samlet KapitalKray ....cccivviiiniiiieiiieiiieineeioneroearsearosnsossscssscsnsesnscsnses 41.363 45.465
Egentlig kernekapital ............cooiiiiiiiiii 93.246 88.149
Udnyttelse af nettoramme til indlgsning af garantkapital ........................... -500 -500
Regulering for garantudbytte .............cooiiiiiiiiiiiii -356 -356
Regulering for udskudt skat ............coooiiiiiiiiiiii 0 0
Forsigtig verdianS@ttelSe ...........ovuivniiiiiii i -178 -176
e a1 | T PP -8.081 -7.552
Egentlig kernekapital ........ccccoeiiiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiicieciecincensanss 84.131 79.565
Kernekapital .....ccoiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiieeiiietiestsestosssssssscssossscnsses 84.131 79.565
Kapitalgrundlag ........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitisniceecessensenssnsnss 84.131 79.565
KreditrisiKo . ...ouoeinie i 210.167 202.656
MarkedSIiSiKO ....onuineinie e 40.671 48.743
Operationel TiSIKO ..ottt 34.425 40.044
Risikoeksponering 285.263 291.443
Egentlig kernekapitalprocent ..............coooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 29,5% 27,3%
KernekapitalproCent ...........ooooiiiiiiiiiiii i 29,5% 27,3%
KapitalproCent .........oouoiniiii 29,5% 27.3%

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa opggrelsestidspunkterne.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
Lovgrundlag, praksis og prasentation
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og er afrundet til neermeste 1.000 kr.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Finanstilsynets @ndringsbekendtggrelse af 3. december 2019, implementerer den internationale
regnskabsstandard IFRS 16, treder i kraft for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2020 eller senere. I
forhold til de hidtil geeldende regler indebarer @ndringen, at kontrakter skal indregnes hos leasingtager i
form af et leasingaktiv, der repraesenterer veerdien af brugsretten. Ved fgrste indregning males aktivet til
nutidsvardien af leasingforpligtelsen inkl. omkostninger og eventuelle forudbetalinger. Samtidig indregnes
nutidsvardien af de aftalte leasingbetalinger som en forpligtelse.

Sparekassen har ved implementeringen af @ndringsbekendtggrelsen pr. 1. januar 2020 ingen vaesentlige
leasingaktiver og Sparekassen har valgt at undlade indregne aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed og
leasede aktiver med lav veerdi, hvorfor regnskabet ikke pavirkes af regelandringen.

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb der vedrgrer regnskabsaret. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb der tidligere har veret indregnet fremgar af
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets verdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af @ndret regnskabsmessig skgn,
indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelig skgn.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtagter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.
Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller
forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten
pa de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis renteindtegter og renteudgifter.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Renter, gebyrer og provisioner, fortsat
Negative renter af tilgodehavende hos kreditinstitutter indregnes som en renteudgift.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse periodiseres over Igbetiden. @vrige gebyrer indregnes
i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter 1gn, pensioner, sociale udgifter og goder m.v. til sparekassens personale, og
indregnes i takt med de ansattes prestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og
goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt
@vrige administrative og driftsmassige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier
af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsveerdi omfatter tilgodehavender hos
andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsverdien fastsattes sedvanligvis til nominel vaerdi.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Efter de IFRS9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa
baggrund af de kontraktmassige betalingsstrgmme fra de finansielle aktiver og instituttets forretningsmodel
for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmeaessige betalinger udelukkende bestér af rente og
afdrag pa de udestaende belgb, skal klassificeres og méles i henhold til en af fglgende forretningsmodeller:

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmassig malsatning om at
inkassere aktivernes kontraktmessige betalingsstrgmme, der udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaende belgb. Heri indgér udlan og
tilgodehavender hos kreditinstitutter, der efter fgrste indregning méles til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmessig malsatning, der kan
opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, som udelukkende
bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestdende belgb, og ved at
selge de finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori, males efter forste
indregning til dagsverdi gennem anden totalindkomst.

Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennavnte forretningsmodeller, males efter
fgrste indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgér finansielle aktiver, der
indgar i en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der besiddes med det formal at realisere
pengestrgmme ved salg af aktiverne og en forretningsmodel, hvor finansielle aktiver styres, og
resultatet vurderes pa basis af dagsveerdier.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmessige betalinger ikke udelukkende bestar af rente og afdrag pa de
udestaende belgb, males til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. I denne kategori indgar kapitalandele, og
fordringer med serlige indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pa andet
end en almindelig anerkendt rente.

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskategorier foretages pa baggrund af en vurdering
af, om der er sket @ndringer i den forretningsmessige malsetning med de enkelte finansielle
aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males uendret til amortiseret kostpris. @vrige finansielle aktiver
males til dagsverdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgar i en handelsbeholdning, eller fordi
betalingsstrgmmene ikke udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa
det. udestaende belgb. Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med
indregning af finansielle aktiver til dagsvardi gennem anden totalindkomst.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til dagsverdi gennem
resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle forpligtelser skal indregnes til dagsveardi
gennem resultatopggrelsen:

®  Forpligtelser, der indgér i handelsbeholdningen

®  Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som ikke lader

sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat maling af henholdsvis hovedkontrakt
og det indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser méles efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan males ved fgrste indregning til dagsvaerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgar som en
integreret del af den effektive rente. Efterfglgende males udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegéelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender og henszttelser pa garantier og lanetilsagn

Der er som fglge af @ndringer i regnskabsbekendtggrelsen implementeret ny praksis for nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender samt henszttelser pa garantier og kredittilsagn.

Nedskrivninger og hensattelser blev tidligere foretaget nar der var indtruffet objektive indikationer pa
verdiforringelse. Som fglge af eendringerne foretages nedskrivninger og henszttelser baseret pa det
forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager
misligholder sine betalingsforpligtelser. Denne &ndring medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste
indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I den nedenstaende beskrivelse omtales bade
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensettelser pa garantier og kredittilsagn under
feellesbetegnelsen, nedskrivninger.
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Opggrelsen af det forventede kredittab afhanger af, om der er indtruffet en vesentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 méneder.

®  Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

[ ]

Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pé en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
henszttelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger og henszttelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling
Stadieinddelingen er baseret pa instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen
og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12
maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pct. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nar:

Under 1 pct.
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-
maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vere steget betydeligt, hvis lantager har veret i restance i mere
end 30 dage, uden at serlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Et udldn med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som verende forbundet
med en lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med en lav
kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2 pct. er det instituttets vurdering, at
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.
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Kreditforringede aktiver (Stadie 3)
Udlan og andre tilgodehavender, der méles til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan vere
kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

® Léntager er i betydelige pkonomiske vanskeligheder

® Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag

®  Nar instituttet eller andre 1dngivere yder lntager lempelser i vilkar, som ikke ville vare
overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder

® Deter sandsynligt, at lantager vil gd konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

® Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske vanskeligheder

[ ]

Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlanet senest at vere kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.
Sparekassen gennemgar alle udlan over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.

Definitionen af misligholdelse
Fastleeggelsen af, hvornar en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for opggrelsen af det
forventet kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:

lantager er mere end 90 dage i restance pa vasentlige dele af deres forpligtelser eller

® det er usandsynligt, at ldntager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtreek over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lantager kan
tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade kvalitative og kvantitative indikatorer. En
kvalitativ indikator for erhvervsudlan kan for eksempel vare, om der er brud pa covenants. Kvantitative
indikatorer kunne for eksempel vare en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser pa
andre lan, eller er i restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information,
herunder makrogkonomiske forhold.

Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral ved
brug af statistiske modeller.
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Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen, fortsat

Fastleggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dekker over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres de
observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der gelder for et bestemt tidspunkt (12
maneders PD). Livstids PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders PD pa baggrund af matematiske
modeller og fremskrivninger af 12 méaneders PD. Dette er baseret pa forventninger til fremtiden og lanenes
udvikling.

Fastleggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede @ndring
til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere treek pa
kredittilsagn. Datacentralens fastleggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om forventede
endringer i eksponeringer over lanenes levetid inden for det enkelte lans rammer. Der tages derved hgjde
for afdragsprofil, fgrtidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestrgmme og de pengestrgmme, som instituttet forventer at modtage efter misligholdelse
inklusive pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af LGD tager udgangspunkt i de
forventede sikkerhedsverdier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestrgmme, som en lantager kan
betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, safremt
sikkerheden skal realiseres inden for en kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til
nutidsveerdi. Nutidsveerdien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pa den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser og
fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale
Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleeggelsen af historiske sammenh@nge mellem nedskrivninger inden for
en rekke sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse sammenhange
tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa prognoser fra konsistente kilder
som Det Bkonomiske Réd, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed reekker to ar frem i tid
og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for lgbetider udover 2 ar foretages en linezr interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmzssig henseende
antages at indtreffe en ’langtidsligevagt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lgbetider
udover 10 ar tildeles i modelmzassig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligevagten i ar
10. Endelig transformeres de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer
datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse, baseret
pa egne forventninger til fremtiden, og med udgangspunkt i lanesammensatningen.
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Landbrug og Covid-19 - ledelsesmaessigt skgn
Som fglge af stor eksponering i landbrug samt Covid-19, har Sparekassen indregnet et ledelsesmassigt skgn
som tilleeg til de modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfzerd blandt datacentralens kundeportefglje,
over flere ar, og derfor er det ikke muligt at opfange pavirkningen af Covid-19 relaterede risici i de
modelberegnede nedskrivninger.

Beregning af det ledelsesmessige tilleeg pa nedskrivningerne, for sa vidt angér erhverv, er baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som det gkonomiske Réad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne
forudsiger forhgjede nedskrivningsprocenter pa to specifikke brancher.

Ledelsesmessigt tilleg pa nedskrivningerne, for sa vidt angar privatkunder, beregnes med udgangspunkt i
faktiske nedskrivningsprocenter under den seneste finanskrise i Danmark.

Det ledelsesmeassige tilleg vedrgrer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer
er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en reekke mulige
udfald (scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens kredithandtering. Det forventede tab
beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden for,
at scenariet indtraeeffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret pa forskellen mellem den
regnskabsmessige vaerdi fgr nedskrivningen og nutidsveardien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet.

Til beregningen af nutidsvardien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke leengere er
en rimelig forventning om dekning af det udestaende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at vere
indregnet i balancen helt eller delvist. Fastsattelsen af, hvornar der ikke er en rimelig forventning om
daekning af de udestaende belgb, baserer sig typisk pa konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette
kunne f.eks. vare likviditet, aktivsammensztning, egenkapital og fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager veret igennem en gaeldsinddrivelsesproces, hvor der typisk
vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geldsinddrivelsesprocessen fortsatter efter der er sket ophgr af indregning af udlén. For erhvervskunder
fortsaetter processen, indtil lantager enten begaeres konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig
akkord. For privatkunder forsgges det at indga en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilkar eller
eftergivelse af geeld. I enkelte tilfzelde sendes sager til inddrivelse via et inkasso selskab, som star for
inddrivelse af gelden.
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Obligationer til dagsveerdi

Obligationer og pantebreve, der indgar i en handelsbeholdning eller besiddes med det formal at realisere
pengestrgmme ved salg af aktiverne, eller styres og vurderes pa basis af dagsvardi, males til dagsverdi.
Dagsveardien opggres efter lukkekursen for det pageldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer
males til nutidsverdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsatter instituttet dagsverdien ved brug af anerkendte
vaerdiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafh@ngige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestrgmme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier mv.
Aktier males til dagsvaerdi. Dagsverdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opggres efter
lukkekursen pa balancedagen.

Dagsverdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgaengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt kapitalvaerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke
vurderes muligt at opggre en palidelig dagsverdi, males til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved fgrste indregning til kostverdi, og males efterfglgende til omvurderet verdi
for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
males til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet veerdi med
fradrag af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes linezrt over forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, séledes at den
regnskabsmeaessige vaerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsvaerdien pa balancetidspunktet. Omvurderet
verdi fastsaettes ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansettelsesmetoder som anfgrt i
regnskabsbekendtggrelsen.

Verdireguleringer som fglge af @ndringer i omvurderet vaerdi indregnes for opskrivninger i
totalindkomstopggrelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopggrelsen.

(vrige materielle anleegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes arligt. Der foretages linewre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

Dvrige materielle anlegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vardiforringelse,
og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af nettosalgssum og nyttevaerdien.
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Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter der er indtjent inden
balancedagen, men fgrst afregnes i efterfglgende regnskabsér. Andre aktiver males til dagsverdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved geeldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes nar det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et treek pa sparekassens
gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmassigt kan opggres palideligt.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte indregnes som en geeldforpligtelse pa tidspunket for vedtagelse pa repraesentantskabsmgdet. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Ikke monetare poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsverdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestdende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser”. Safremt det
vurderes sandsynligt, at en udestaende garanti vil pafgre sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten "Henszttelse til tab pa garantier” og udgiftsfert i resultaopggrelsen under "Nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsatninger, der medfgrer brug af regnskabsmassige
skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser
og skgn er vaesentlige for regnskabet, er fglgende:

Nedskrivning pa udlan og hensattelser pa garantier og kredittilsagn.

® Miling af dagsverdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked.

Nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en rekke forudsetninger. Safremt disse forudsetninger @ndres, kan
regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vere vesentlig. Dette ggr, at ledelsen har
foretaget en reekke nye skgn forbundet med opggrelsen af nedskrivningerne for 2020, herunder
makrogkonomiske skgn baseret pa et fremadskuende makrogkonomisk modul, der er udviklet og
vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter (LOPI).

Maling af udlan bliver vasentligt pavirket af den nuvarende gkonomiske stabilitet i samfundet. Det kan
saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet veesentlige
skegn.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme
er afkastkrav en af de vesentligste forudsa@tninger, som instituttet anvender. Vardien af ejendomme
fastsaettes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i
den pagaldende kategori.

Afkastkravets stgrrelse athaenger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pagaldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang mv.

Verdierne pa serligt landbrugsengagementer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og belaningsverdier er meget sparsom. Saledes konstaterer instituttet stort set ingen handel med
aktiver som den type aktiver, der indgar i beregningerne af nedskrivningsbehovet pa is@r denne type
lantagere. En afggrende faktor for nedskrivninger pa landbrugsengagementer er vaerdien af landbrugsjorden.
I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at vaere
kreditforringelse (stadie 3), er der ikke anvendt hgjere HA-priser end de af Finanstilsynet udmeldte
maksimumpriser. Endvidere kan @ndringer i de anvendte malkekvoter og staldpladser mv. medfgre behov
for yderligere nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sadanne @ndringer vil veere vesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i
den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de pa nuverende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil
kommer, at en raekke boligejere ikke vil kunne ath@nde deres bolig uden tab.
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Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske udvikling.
Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skgn
med udgangspunkt i forskellige scenarier (en “base case”, en “bedre case” og en “verre case”). Disse tre
scenarier tildeles en sandsynlighedsvegt afhangigt af ledelsens vurdering af de nuvarende forventninger til
fremtiden. Fastleggelsen af scenarier og sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes behaftet med
en usikkerhed som fglge af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det vaeret ngdvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skgn. De ledelsesmassige skgn relaterer sig iser til
landbrug. Fastleggelsen af det ledelsesmassige skgn er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte
segment og de bergrte lantagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed for
misligholdelse for disse lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forvarret udfald af
makrogkonomiske scenarier, er forbundet med skgn.

Landbrug og Covid-19 - ledelsesmaessigt skgn
Som fglge af stor eksponering i landbrug samt Covid-19, har Sparekassen indregnet et ledelsesmassigt skgn
som tilleeg til de modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfzerd blandt datacentralens kundeportefglje,
over flere ar, og derfor er det ikke muligt at opfange pavirkningen af Covid-19 relaterede risici i de
modelberegnede nedskrivninger.

Beregning af det ledelsesmeassige tilleg pa nedskrivningerne, for sa vidt angar erhverv, er baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som det gkonomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne
forudsiger forhgjede nedskrivningsprocenter pa to specifikke brancher.

Ledelsesmessigt tilleg pa nedskrivningerne, for sa vidt angar privatkunder, beregnes med udgangspunkt i
faktiske nedskrivningsprocenter under den seneste finanskrise i Danmark.

Det ledelsesmessige tilleg vedrgrer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer
er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter
Dagsverdien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under
normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uath@ngige parter.

Dagsverdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sddan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et
aktivt marked, fastlegges dagsverdien ved hjalp af almindeligt anerkendte verdianseattelsesteknikker, der
baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Vardianszttelser baseret pa verdiansettelsesteknikker er
i stgrre omfang baseret pa ledelsesmessige skgn.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare markedsdata.
Hertil kommer, at der for en raekke unoterede aktier ikke har veeret omsetning heri i en arreekke. Maling af
unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skgnnet markedsverdi og er saledes behaftet med
usikkerhed.
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NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

2020
tkr.

Renteindtzegter
Kreditinstitutter og centralbanker ................ccoooiiiiiil, 5
Udlan og andre tilgodehavender ................cocooviiiiiiinann.n, 10.371
Indlan, negative renter af kunders indestaende ........................ 946
L010] 11218 0] 1 1<) S 1.061
Avrige renteindte@ter ... ..vuvuieieet et 0
Renteindtaegter i alt .......ccvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiniinineecennns. 12.383
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker, negative renter .................... 463
Indlan og anden geeld ..........oeoviiiiiiiii 95
Renteudgifter i alt .......ccoeeviieiiiniiiniiiniiiniiiniiiicinicinecsnnes 558
Gebyrer og provisionsindtagter
Verdipapirhandel og depoter ............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiin. 414
Betalingsformidling ..........coooiiiiiiiiiii i 105
LaANesagSZebYIOr .. ..uiuinie ettt 948
GarantiproVISION . ...o.ueenettete ettt et ettt e eeeaeeaaaes 177
(Dvrige gebyrer 0g ProViSIONET .........c.c.vueuiuiuninininininenenannane. 5.462
Gebyrer og provisionsindtaegterialt ........ccovvveeiieiiaiiainannnn 7.106
Kursreguleringer
L010] 11213 0] 1 1<) S -782
AKLIET TNV, .ttt 1.325
Valtta ..o 0
Kursreguleringer i alt ......cccvvieiiiniiiniiiiiieiinicinecsneisnncnns 543
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2019
tkr.

11

11.587

1.174

12.773

292
234

526

370
90
1.002
147
5.171

6.780

-1.431
6.536
73

5.178

Note



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

2020
tkr.

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lgnninger (her er alene tale om faste lgndele) ........................ 5.487
PenSIONeT .....ouvtit i 542
Udgifter til social sikring og afgiftermv.. ..................ocat 882
I e 6.911
@vrige administrationsomkoStNiNger ............coevuvviuieiinininnnn. 5.973
Udgifter til personale og administrationialt ....................... 12.884
Heraf lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktgr Henrik Agesen, (alene faste lgndele incl. pension) ........ 1.334
Antal direktionsmedlemmer ... 1
Bestyrelsesformand, Else Myrup Kristensen (fast vederlag) ........ 25
Neastformand, Svend Sunesen (fast vederlag) ......................... 15
Bestyrelsesmedlem, Sonia Luther Nielsen (fast vederlag) ........... 12
Bestyrelsesmedlem, Kristina Kristensen (fast vederlag) ............. 12
Bestyrelsesmedlem, Niels Ngrgaard Thomsen (fast vederlag) ...... 12
Bestyrelsesmedlem, Per Boelt Christensen (fast vederlag) .......... 12
Bestyrelsesmedlem, Per Bliksted (fast vederlag) ...................... 12
Bestyrelsesmedlem, Sgren Ngrmglle (fast vederlag) ................. 12
Antal bestyrelsesmedlemmer ...........c.c.ocoviiiiiiiiiiiii i, 8

1.446

Klim Sparekasse har ikke udover ovenstaende lgn og pensionsforhold, forpligtelser for nuvarende

2019
tkr.

5.929
534
969

7.432

6.070

13.502

1.376
1

25

15

12

12

12

12

12

12

8
1.488

Note

og/eller forhenverende medlemmer af bestyrelse, direktion og sarlige risikotagere. Faldet i Ignninger

skyldes i overvejende grad nye feriepengeregler, der tradte i kraft i 2019.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ........ccceevveiennnnnn. 9,8

9,8

Sparekassens ledelse har udarbejdet en lgnpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte

med indflydelse pa sparekassens risikoprofil, som kan udleveres ved henvendelse til sparekassen.

Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet ..............c.c.oooiveiiiiin. 121

ANdre YAelSer ........ooouiiiviiiiii i 31

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig revision incl. moms ................ 152
Klim Sparekasse
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25

144



NOTER TIL RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lgb .............

Arets nedskrivninger .

Aret nedskrivninger og hensattelser netto .............................
Renter af nedskrevne fordringer ..............coooiiiiiiiiiiit.
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer .................ccoeoeennn,
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ....................
Arets samlede nedskrivninger pa udlan og tilg. m.m. ...........

Arets nedskrivningSprocent ...................cccceeeeeeiiiiiiiiiee..

Akkumuleret nedskrivningsprocent ..............c..cooeiiiiiiieiean...

Skat

Aktuel skat ..............
Zndring i udskudt skat
Regulering tidligere ar .

) L2 1 A T 1 L

Skatteafstemning

Gealdende skattesats ....

Permanente afvigelser .

Effektiv skatteprocent

...................................................
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32

2020
tkr.

1.328
1328

1.328
-416
-159

135
888
0,3

4,6

889

22
-5,7

16,3

2019
tkr.

1.056
15

1.071

22,0

-12,3

9,7

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............c.ocoovieiiiin.,

Tilgodehavenderialt ......ccccvveiiiiiiiiiiiniiinioiniicnreenrennrcnnnes

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOTAring ...oovoei i

Udlan og tilgodehavender til amortiseret Kostpris
Udlan og tilgodehavender f@gr nedskrivninger .........................
Nedskrivninger ultimo ..........coooviiiiiiiiiiiiiiiiii e

Udlan og tilgodehavender ultimo .........ccccevevevereienenrrncnnnns

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOTAIiNg ..o
Tilogmed 3 MAneder ..........o.vuiiiiiiiiiiiiiii e

Over 3 maneder og tilogmed 1 &r ...........coovviiiiiiiiiiinininnnn,

Over l arogtilogmed Sar ........coevvvviniiininiiiiiiiinieeene,
OVEI S AT ¢t

Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender
som fglge af indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Individuelt vurderet udlan

Veardiansattelse for nedskrivning ...

Vardiansattelse efter nedskrivning ...,
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2020

tkr.

43.362

43.362

43.362

196.225
12.311

183.914

1.143
3.645
26.415
89.027
63.684

33.502

22.002

2019

tkr.

45.451

45.451

45.451

192.662
11.079

181.583

1.250
3.821
29.780
83.327
63.405

29.957

20.114

Note

10



NOTER TIL BALANCEN

2020

Udlan og tilgodehavender:

Nedskrivninger primo .........cooeveveviiiiiiiiiininennn..
Arets nedskrivninger, NEttO ...............cccouvevuneiineinnnnn.
Overfgrt frastadie 1 ...
Overfort frastadie 2 ......ooviiiiiiiii i,
Overfgrt frastadie 3 ...
Endelig tabt .......ooooiiiiii i
L8 121 11 1 N

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:

Hensattelser primo ...........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine.
Arets henS@telSer .........c.vivneiieeieie e
Overfort frastadie 1 ........oiiiiiiiiiii e,
Overfgrt frastadie 2 .........cooooiiiiiiiiiiiiiiii
L8 1311 N

Tilgodehavender hos kreditinstitutter:

Nedskrivninger pa primo ............coeeeveveeeereneninennnnnnns
Arets nedskrivninger, NEttO ..............cccoueeiuneiineinnnnn.
UItIMO c.vvveiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiecieieciecaciececiecncnncnes

2019

Udlan og tilgodehavender:

Nedskrivninger primo .........coocovevievieiiiiiiiiiininennen..
Arets nedskrivninger, netto ...........c.ooooiiiiiiiiiiii,
Overfort frastadie 1 ........ooiiiiiiiii e

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:
Hensattelser primo .........c..coovieiiiiiiiiiiiiiiiiiine.
Arets hens@HtelSer ...............uvuieeeeeee e,

Tilgodehavender hos kreditinstitutter:

Nedskrivninger pa primo ............coeoeveveveiuinininenennnnn.
Arets nedskrivninger, netto ............oooiiiiiiiiiiii,
L8 1311 e

Nedskrivnings- og hensattelsessaldo i alt ultimo ........ccceeevieiieiiniiniiniinnneen,
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Stadie 1
565

-182
-51
207
0

0
539

58
12

77

72

68

Stadie 1
585

95

-188

73

565

200
-132
-10
58

60
12
72

Stadie 2
671

-204
33
=227
-1

0
272

195
-191
10
14

=)

Stadie 3
9.843

1.886
18

20

1

-268
11.500

186
-186

(e X e)

Stadie 3
10.687
210

134

22
-1.210
9.843

2020

12.469

Note
10

Total

11.079
1.500

-268
12.311

258
-168

90

72
-4
68

Total
11.751
538

-1.210
11.079

583
-325

258

60
12
72

2019

11.409



NOTER TIL BALANCEN

Note
10

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
ratingklasser og stadier i IFRS9 (opgjort for nedskrivning og hensattelser):

2020

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditforringede ...........coooviiiiiiiiiiii 0
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .......ccccovvvniveiein.n. 13.934
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...... 222.612
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) ..... 17.054
0] T e 253.600
2019

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditforringede .........c..cooiiiiiiiiiiiiii i 0
Med vasentlige svaghedstegn (2€) ........ccovveveieieane.n. 10.578
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...... 188.825
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) ..... 24.467
1 | 223.870
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Stadie 2

14.544
34.902
60

49.506

Stadie 2
0

9.062
69.344
72

78.478

Stadie 3
33.502

33.502

Stadie 3
29.957
0

0

0

29.957

Total
33.502
28.478

257.514
17.114

336.608

Total
29.957
19.640

258.169
24.539

332.305



NOTER TIL BALANCEN

Note
10

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og stadier i IFRS9 (opgjort for nedskrivning og henszttelser):

2020
Offentlige myndigheder ...,

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................
Industri og rastofudvikling ...............coooeiiiiinnt.

Transport, hoteller og restauranter .........................
Information og kommunikation ...........................e.
Finansiering og forsikring .................ooo.
Fastejendom ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiii
@Vrige erhVerV .......ooiiiiiiiii i
Erhvervialt ...cccoceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecieiecienennes

PrIVaALE e

2019
Offentlige myndigheder ...,

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................
Industri og rastofudvikling ................ccooviinininnn..

Transport, hoteller og restauranter .........................
Information og kommunikation .....................c..o.l.
Finansiering og forsikring .................coooiiit,
Fastejendom ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii
DVIige ETNVErV ...t
Erhvervialt .ccccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiincnenenann,

PrIVaALE e
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Stadie 1

43.957
3.115
5.799
2.609
6.539
6.018

315
1.501

11.694

17.521

99.068

154.532

253.600

Stadie 1

43.679
3.589
800
3.276
4.989
6.617
216
4.149
9.398
14.844
91.557

132.313
223.870

Stadie 2
0

9.857
1.000

591
959
994

2.169
3.041
18.611

30.895

49.506

Stadie 2
0

9.543
2.188

732
1.363
1.119

1.781
3.502
20.231

58.247
78.478

Stadie 3
0

8.905

1.200

6.268

238
3.034
19.645

13.857

33.502

Stadie 3
0

7.712

1.200
500
7.236

297
2.094
19.039

10.918
29.957

Total

62.719
4.115
5.799
4.400
7.498

13.280

315
1.501
14.101
23.596
137.324

199.284

336.608

Total

60.934
5.777
800
5.208
6.852
14.972
219
4.149
11.476
20.440
130.827

201.478
332.305



NOTER TIL BALANCEN

2020 2019
tkr. tkr.

Vardipapirer
Obligationer til dagsveerdl ...........oovviniiiiiiiiiiiii i 152.058 151.706
AKLIET IV, L e 25.536 23.633
25 1 110 7:1 001 (5 o I 1 | PP 177.594 175.339
Der kan Klassificeres saledes
Handelsbeholdning .............ooiiiniiiiiiiiiiii e 158.811 157.679
Anlaegsbeholdning ........ccooviiiiiiiiiii e, 18.783 17.660
Sektoraktier der males til dagsveerdi pa basis af ikke-observerbare input (niveau 3)
Regnskabsma@ssig verdi primo ............cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiine., 1.033 924
Kursregulering ........co.oviiiiiiiii i e 64 109
A5 (i L1171 11 ) N 1.097 1.033
Ejendomme
Domicilejendomme
Omvurderet Verdi Primo .........ooouveeieeiiiiieeeeeiiiiieeeeeaanns 1.440 1.500
AN . -305 0
ALSKIIVIINEET .. oot e -55 -60
Omvurderet veerdi ultimo .......ccccoveiiiniiiiiiiiiiciecinncinnens 1.080 1.440
Ejendomme i alt .....coviiniiiniiiiiiiiiiieiienioinriiarcenrcsnscsnscons 1.080 1.440

Der har ikke varet eksterne eksperter involveret i veerdimalingen
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Note

11

12



NOTER TIL BALANCEN

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOStPIisS Primo ....oooviiiiiiii
Tilgang 1 AretS I@b ..ot
Afgang 1 AretS I@D ..ot
KoOSEPIiS UltIMO covvveereieeiieienieeieeeeeeeeeeereeeeeececeececeeceeeeens

Af- 0g nedSKrivninger primo .........ccoevviiiiiiiiiiie i
Arets AFSKITVIINEET .« .ttt
Afskrivninger afhendede aktiver .............coooviiiiiiiiiiinneenn.
Af- og nedskrivninger ultimo ........ccccciveiiieiiieiieniiierenannns

Bogfort vaerdi ultimo .....coeeviiieeiiiiiiiiiiereeeeiirececeececnnns

Ovrige materielle anlaegsaktiver i alt ....oovvevvneeeeieeneninennens

Udskudte skatteaktiver / hensaettelser til udskudt skat

AKEVEIEE PIiNO .ttt e
Arets regUICTing ..........ccooivee e

AKLIVEret Ultimo .oceeeeiiineeieieiiiieeereeeeeeneeeeeecesenneccecennns

Der vedrgrer fglgende poster:

Materielle anleegsaktiver .........cooveiiiiiiiiiiiiiiinee
Periodiserede omKoStninger .............covveviiiiiiiiiiiniiiniann..

Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Geld til kreditinstitutter og centralbanker, pa anfordring ...........

Geeld til kreditinstitutter og centralbankeri alt ..................

Indlan og anden gzeld

ANFOTAIing ...
Tidsindskud ..o
Seerlige indlansformer ...........o.ovviiiiiiiie e

Indlan og anden gaeld i alt ....cceveeeeneineneiiieeneierneencnecncennes

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

ANfOrdring ......o.ovuiii i

Tilogmed 3 maAneder ..........coviieiiininiiiie e,
Over 3 maneder og tilogmed 1 ar ..........ccooeviiiiiiinininnn...
Over larogtilogmed Sar ........ovvviviniiiniiiiiiiiiiiieeeene,
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2020
tkr.

2.189
353
-400
2.142

1.695
183
-242
1.636

506

506

20

20

-350
10
320

351.287
8.555
32.346

392.188

356.560
6.545
2.772
4.828

21.483

392.188

2019
tkr.

2.189

2.189

1.472
223

1.695

494

494

15
-15

-323

315

338.215
5.583
33.107

376.905

343.007
4.841
1.082
5.764

22.211

376.905

Note

13

14

15

16



NOTER: OVRIGE OPLYSNINGER

Finansielle risici

Sparekassens virksomhed medfgrer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige
risikotyper: kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvis misligholder
deres betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af sparekassens aktiver og
forpligtelser @ndres som fglge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan
honoreres under sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar
gkonomiske tab som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller
som fglge af eksterne hendelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun patager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmessige principper, som sparekassen drives efter,
og som sparekassen har de kompetencemassige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler lgbende sine varktgjer til identifikation og styring af de risici, som
dagligt pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring
foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vere baseret pa indsigt i kundernes
gkonomiske forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er
styrende for sparekassens kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang reekke mindre engagementer. Det tilstrebes,
at enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af sparekassens egenkapital, for sa
vidt angar den ikke sikrede del af engagementet.

I forbindelse med kreditgivning tilstraebes, at sparekassen har den hgjest opnaelige
sikkerhedsmessige afdekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vardipapirer og
biler

Klim Sparekasse
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Note
17



NOTER: OVRIGE OPLYSNINGER

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vardipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 17.

Markedsrisici

Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pa et lavt niveau. Sparekassens
ledelse har for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma
overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemvarende med andre
kreditinstitutter, er for hovedpartens vedkommende indgaet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begraenset valutarisiko, der primert bestar i kontantbeholdning af
udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en rekke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S,

DLR Kredit A/S, PRAS A/S, VP Securities A/S og SDC Holding A/S. Disse ejerandele
kan sammenlignes med stgrre pengeinstitutters egne afdelinger eller lignende, og anses

derfor ikke som varende en del af sparekassens aktierisiko. Herudover har sparekassen
kun en mindre portefg@lje af bgrsnoterede aktier.

Sparekassen ejer i fuldt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed. Alene
i begraenset omfang gnsker sparekassen at eje investeringsejendomme der ikke anvendes
til eget brug. Hele den nuverende ejendomsportefglje er saledes domicilejendomme.

Fglsomheden i sparekassens markedsrisici er yderligere beskrevet i note 18.

Likviditetsrisici
Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen pa indlan fra kunder
og egenkapital.

Det tilstraebes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil
kunne klare de lovpligtige likviditetskrav uden veasentlige traek pa andre pengeinstitutters
lines.
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Operationelle risici

Der foretages lgbende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder, som
vurderes at kunne henfgres til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og
iagttagelser i gvrigt, foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres

og forbedres med henblik pa minimering af de operationelle risici.

It-forsyningen, der er det veesentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er
outsourcet til SDC — Skandinavisk Data Center, som sparekassen ejer sammen med en
rekke andre pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes lgbende, og der foretages lgbende de

ngdvendige justeringer heraf.

2020
Procent
Kreditrisici
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier
Offentlige myndigheder ... 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .................cociiiin. 19
Industri og rastofindvinding .............coooveiiiiiiiiiiiiii 1
Energiforsyning .........cooeviiiiiiiiiiii 2
Bygge- og anlegsvirksomhed ... 1
Handel ..o 1
Transport, hoteller og restauranter ...............c.ocooevieiiein.n. 3
Information og kommunikation ..., 0
Finansiering og forsikring ..., 1
Fastejendom ...........cooiiiiiiiiii 3
DVIIZE ETNVETV ..ottt 6
Erhvervialt ... 37
Private .....oooiiii 63
Lalt . 100

2019
Procent

—
DN WO k==, O

W
=)

=)
N

100

Note

18

Sparekassen har en del engagementer med mindre arealer af landbrugsjord, men hvor hovedindtegten

ikke kommer fra landbrugsvirksomhed. Disse engagementer er fra og med 2013 placeret i gvrige

erhverv.

Samlet krediteksponering tkr.
Udlan fgr nedsKriviinger ...........vevuviiiiniiieiiiieeeenenn, 196.225
AfZIVNE ZArantier .......coviiiiii i 72.669
Samlet krediteksponeringialt ........cccociviiiiieiiiniiiniennncnnnes 268.894
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NOTER: OVRIGE OPLYSNINGER

Markedsrisici
Valutarisici

Mellemvarende i fremmed valuta

Aktiverifremmed valuta ...
Valutaposition ...c.cvveiiieiiieiienioiereinieenioenrcsnrcenscsnscsnsconnes

Valutaposition i procent .........ccoceveeieieiieeivierecnrecnrocnrosncees

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa va@rdipapirer .............covvviiiiniiiiiiiiiinieannn,
Renterisiko i alt ....cccovveiieiieiniiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiecieienienenne

Renterisiko i procent ........ccceevveiiieiiieiineiseniointsentoensonncoes
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2020
tkr.

304

304

0,4

2.646

2.646

3,1

2019
tkr.

660

660

0,8

3.101

3.101

3,9

Note

19
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2020 2019 Note
tkr. tkr.
Eventualforpligtelser 20
Stillede garantier mv.
FInansgarantier .............coiiiiiiiiiii i 7.692 3.890
Tabsgarantier for realkreditudlan ......................coeiiiiinnnn. 48.839 46.438
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ................c..c.ocoenen.. 4.329 6.042
DVIIZE GATANTIET ...ttt e e e e ee e, 11.809 16.134
1 e 72.669 72.504

Andre forpligtende aftaler

Sparekassen har indgaet aftale med datacentralen SDC A/S om levering af serviceydelser
pa IT omradet. Betaling for udtreeden af denne aftale i aftalens opsigelsesperiode udggr
tkr. 9.455, svarende til den normale betaling til SDC A/S i 48 maneder.

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen.

Nertstaende parter

21
Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse pa Klim Sparekasse.

Ovrige nertstaende parter, som virksomheden har haft
Klim Sparekasses na@rtstaende parter med vesentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
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Ledelseshverv

Direktgr Henrik Agesen

Bestyrelsesmedlem i:

= Den selvejende institution Thorup-Klim Hallen
= Fjerritslev Fjernvarme A.m.b.a.

Sonia Luther Nielsen
Bestyrelsesmedlem i:
= Han Herred Efterskole, formand

Niels Ngrgaard Thomsen
Bestyrelsesmedlem i:
* Tranum Kraftvarmevark

Per Bliksted
Bestyrelsesmedlem i:
= Amtoft Vandvaerk

Note

21

Ingen gvrige bestyrelsesmedlemmer bekleder ledelseshverv i andre erhvervsdrivende virksomheder.

Direktion og bestyrelse
Stgrrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i

2020 2019

tkr. tkr.

DireKtion .........ooooiiiiiiiii 225 225
BeStyrelse ......oovvuiiiiii 7.594 7.395

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige
vilkar, med en rente i intervallet 3 % til 12 %
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv
Skat

Arets resultat

Balance

Udlan og tilgodehavender
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fgr skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan incl. nedskrivninger i forhold til indlan
Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlansveakst

Overd®kning i forhold til lovkrav om likviditet
Likviditet opgjort efter LCR

Summen af store eksponeringer

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

2020

18.794
543
12.884
888
889
4.578

183.914
93.246
493.221

29,5
29,5
6,0
5,0
1,4
3,1
04
0,0
50,0
2,0
1,3

2.009,7
56,4
0,3

0,9
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2019

19.650
5.178
13.502
-45
1.071
10.010

181.583
88.149
471.367

27,3
273
13,4
12,1
1,8
3.9
0,8
0,0
51,1
2,1
-5,0

2.182,9
54,2
0,0

2,1

2018

18.636
151
12.705
-261
951
5.091

191.141
88.149
440.694

22,6
22,6
8,1
6.9
1,5

0.9
0,0
56,7
2,5
12,3

1.861,5
54,5
-0,1
1,2

2017

17.872
2454
11.178
803
1.483
6.739

170.103
71.689
412.039

22,4
22,4
12,0
9.9
1,7
4,3
0,7
0,0
54,5
2,4
5,1
374,9
1.681,7
21,4
0,3
1,6

2016

16.704
1.689
10.811
857
1.377
5.193

161.842
64.885
422.168

21,6
21,6
10,5
83
1,6
39
1,0
0,0
49,4
2,5
73
398.9
1.858,8
11,6
0.4
1,2
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Repraesentantskab
(1/1-2021 til 31/12-2024)

Else Myrup Kristensen, Thorup Strand
Svend Sunesen, Bslgs

Per Boelt Christensen, Thorup Strand
Sonia Luther Nielsen, Ggttrup

Per Bliksted, Arup

Kristina Kristensen, Klim

Sgren Ngrmglle, V. Thorup

Niels Ngrgaard Thomsen, Tranum
Karl Otto Damsgaard, Klim

Susanne Baymler Anisimov, Slettestrand
Morten Knudsen, Klim

Jesper Studsgaard Olsen, V. Thorup
Finn Ahlman Kear, Oslgs

Bertel Winther, Klim

Kirsten Holm Nielsen, Thorup Strand
Peter Mikkelsen, Arentsminde
Mogens Rgjbak, Dslgs

Pia Rasmussen, Klim

Kasper Kirkensgaard Grishauge, Ggttrup
Konrad Helenius Nielsen, Klim Bjerg
Henrik Fjordside Have, Tranbjerg
Kristian Peter Jakobsen, V. Thorup
Lars Lynglund, Fjerritslev

Lasse Vilsen, V. Thorup

Tommy Vestergaard, Aabybro
Pernille Miller, Thorup Strand

Otto Styrbzk, V. Thorup

Mads Pedersen, V. Thorup

Ole Mommer, Bslgs

Per Godiksen, Skerping

Sven Schoess, Fjerritslev

Elisa Rasmussen, Klim

Jens Ove Viese, Fjerritslev

Peter Overgaard Pedersen, Fjerritslev
Heine Stubben, Ggttrup

Rikke Sgrensen, Fjerritslev

Bjarne Kirk, Klim

Kasper Gade, Veslgs

Mikkel Vilsen, Hjgrring

Anja Winther, Klim

Klaus Nielsen, Frgstrup

Peter Fuglsang, Fjerritslev
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MEDARBEJDERE

Medarbejdere

Prokurist Mogens Pedersen

Fuldmagtig Joan Richardt Jensen
Erhvervsradgiver Klaus Hjort Larsen
Kunderadgiver Trine Mgller Kirk
Kunderadgiver Hanne Frederiksen Schade
Kunderadgiver Kalle Johan B. Christensen
Assistent Dorit Nygard Kjeldsen

Assistent Jette Mommer

Assistent Tuliia Shevchenko Jensen
Assistent Else Marie Overgaard
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